CORRELACAO
DE FORGAS VEREDAS

*INTELIGENCIA ESTRATEGICA-

A semana serd marcada pela reagdo do governo brasileiro ds novas tarifas
impostas pelos Estados Unidos. Outro destaque serd o inicio das convengdes
partiddarias. O Congresso Nacional, por suavez, permanecerdemrecesso parlamentar
até 31 de julho. Espanha é bicamped mundial.

TARIFAS DE TRUMP

Os Estados Unidos anunciaram uma tarifa adicional de 25% sobre a maioria das
importagdes brasileiras, com vigéncia a partir de 22 de julho, apds investigagdo do Escritério
do Representante de Comércio dos Estados Unidos (USTR) baseada na Secdo 301 da Lei
de Comeércio de 1974. O 6rgdo alegou que prdaticas brasileiras relacionadas a comércio
digital e pagamentos eletrénicos, tarifas preferenciais, combate & corrupg¢do, propriedade
intelectual, acesso ao mercado de etanol e desmatamento ilegal restringem o comércio
americano. Café, carne boving, laranjas e suco de laranja, aeronaves e componentes e
determinados produtos energéticos estdo entre as excegodes.

Emresposta, o governo brasileiro anunciou o inicioimediato dos procedimentos para acionar
a Lei da Reciprocidade Econémica e informou que retomard a questdo no mecanismo de
solucdo de controvérsias da Organizagdo Mundial do Comércio (OMC). O Planalto também
afirmou que ampliard a diversificagdo de mercados e manterd medidas de protecdo aos
setores atingidos por meio do Plano Brasil Soberano, classificou a deciséo como um “marco
lastimavel” e atribuiu a investigagdo a colaboragdo da familia Bolsonaro.

CONVENCOES PARTIDARIAS

O periodo de convengbes partidarias para as eleicdes de 2026 comecga nesta
segunda-feira (20/7) e termina em 5 de agosto, conforme o calenddrio do Tribunal
Superior Eleitoral (TSE). Durante essa etapa, partidos e federacées escolherdo candidatos
a Presidéncia e & Vice-Presidéncia da Republica, aos governos estaduais, ao Senado, &
Cdmara dos Deputados, s assembleias legislativas e & Cdmara Legislativa do Distrito
Federal, além de deliberarem sobre coligagdes para as disputas majoritarias.

Entre os pré-candidatos & Presidéncia, a primeira oficializagcdo prevista é a do
senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ), em convengéo do PL marcada para sdbado (25/7), no
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Complexo Arena Pacaembu, em Sdo Paulo; o nome do candidato a vice ainda ndo foi
definido. Ap6s as convengdes, as legendas terdo até 15 de agosto para solicitar o registro
das candidaturas a Justiga Eleitoral, e a propaganda eleitoral serd permitida a partir do
dia 16. O primeiro turno ocorrerd em 4 de outubro, e um eventual segundo turno ser&
realizado em 25 de outubro.

ESPANHA BICAMPEA

A Espanha conquistou no domingo (19/7) o bicampeonato da Copa do Mundo ao
vencer a Argentina por 1 a 0 apds a prorrogacéo, no Estadio de Nova York/Nova Jersey,
em East Rutherford, nos Estados Unidos. Ferran Torres, que entrou no decorrer da partidag,
marcou o gol do titulo aos 106 minutos, apods assisténcia de cabega de Nico Williams. A
Argentina disputou a prorrogagdo com dez jogadores apds a expulsdo de Enzo Ferndndez
nos acréscimos do segundo tempo.

Camped pela primeira vez em 2010, a selegdo espanhola tornou-se a primeira a
vencer duas edi¢gées da Copa do Mundo masculina no século 21 e impediu o segundo
titulo consecutivo da Argentina, vencedora do torneio em 2022. Com a conquista feminina
de 2023, a Espanha também passou a ser o primeiro pais a deter simultaneamente os
titulos mundiais de selegdes principais no masculino e no feminino.

VERIFICACAO DE ANUNCIOS FALSOS

O Ministério da Justica e Seguranga PUblica fez um acordo com o Google para
criar novas regras de verificagdo para anuncios de produtos financeiros na plataforma.
Agora, empresas que quiserem anunciar bancos, investimentos ou seguros precisardo
comprovar a existéncia legal e a autorizagdo de érgdos, como o Banco Central e a CVM,
antes de veicular campanhas. A ideia é dificultar a agdo de golpistas que usam andncios
pagos para divulgar falsas corretoras e pdginas clonadas de instituigdes financeiras.
Depois da verificagdo, o Google poderd conceder um selo de anunciante financeiro
verificado. O acordo também cria um cadastro oficial de instituigées financeiras,
compartilhado com o Google.

CALENDARIO ECONOMICO

A agenda econémica da semana de 20 a 24 de julho serd mais enxuta, com os
mercados brasileiros atentos ds declaragdes e aos compromissos publicos do presidente
do Banco Central, Gabriel Galipolo, além da divulgagdo do Boletim Focus. No exterior, o
principal evento serd a deciséo de politica monetdria do Banco Central Europeu (BCE),
marcada para quinta-feira (23), apds reunido iniciada na véspera e seguida de entrevista
coletiva sobre a trajetéria dos juros na zona do euro.

Também estar@o no radar as leituras preliminares dos indices de gerentes de
compras (PMIs) dos Estados Unidos, da zona do euro e do Reino Unido, que forneceréo
novos sinais sobre o ritmo da atividade industrial e do setor de servigos. A agenda
americana inclui ainda indicadores dos mercados de trabalho e imobilidrio, enquanto
os investidores acompanhardo os efeitos das decisdes recentes de juros e das tensdes
comerciais sobre moedas, titulos publicos e bolsas.
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BOLSA DE VALORES

O Ibovespa encerrou a semana com leve baixa de 0,06% na sexta-feira, aos 173.714
pontos, em um pregdo de cautela generalizada nos mercados. No acumulado dos cinco
dias, o indice perdeu 2,33%. Enquanto isso, o délar subiu 0,24%, fechando a R$ 5,11, com
leve alta de 0,05% na semana. Em Wall Street, a Nasdaq liderou as perdas, com queda de
1,40%, refletindo a pressd@o sobre o setor de semicondutores, enquanto o S&P 500 recuou
1,01% e o Dow Jones, 0,77%. J& o petrdleo teve forte alta, com o barril do Brent subindo
4,59%, encerrando a US$ 88,10, impulsionado pela escalada bélica entre Estados Unidos e
Iré e pela redugdo no fluxo de petrbleo pelo Estreito de Ormuz. Na semana, a commodity
acumulou ganho de 15,9%.

ATIVIDADE ECONOMICA

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) cresceu 0,1% em
maio de 2026 na comparagdo com abril, considerando os dados com ajuste sazonal. O
indicador, utilizado como referéncia para acompanhar o ritmo da economia brasileirq,
acumulou alta de 0,7% no trimestre encerrado em maio e avango de 1,4% nos 12 meses
anteriores. Na andlise por setores, a industria registrou expansdo de 0,4% e os servigos
avangaram 0,1% em maio. A agropecudria, por outro lado, recuou 1% e limitou o resultado
geral. Segundo o Banco Central, a atividade econémica teria aumentado 0,2% no més
caso fosse desconsiderado o desempenho negativo do setor agropecudrio.

VENDAS DO COMERCIO

As vendas do comércio brasileiro cresceram 4,2% no segundo trimestre de 2026
em relagdo ao mesmo periodo de 2025, segundo o indice do Varejo Stone. Em junho, o
setor avangou 1,1% na comparacdo com maio e 5,7% na base anual, interrompendo dois
meses consecutivos de queda. Cinco dos oito segmentos pesquisados registraram alta
mensal, liderados por Material de Construgdo, com 2,1%, e Outros Artigos de Uso Pessoal
e Doméstico, com 2%.

Na comparagdo com junho de 2025, todos os segmentos apresentaram
crescimento. Combustiveis e Lubrificantes tiveram o maior avango, de 7,6%, seguidos
por Hipermercados, Supermercados, Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo, com 7,4%,
e Material de Construgdo, com 6,8%. Todas as unidades da Federagdo registraram alta
anual, com os maiores resultados em Roraima, de 13,2%, Pard, de 10,3%, Ronddnia, de 10%,
e Amapdg, de 9,9%.
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DADOS DOS SERVICOS

De acordo com o IBGE, o volume de servigos no Brasil recuou 0,4% em maio de 2026
ante abril, na série com ajuste sazonal, apds avangar 1,1% no més anterior. O resultado
ficou abaixo da expectativa de alta de 0,1% apurada pela Reuters. No comparagdo com
maio de 2025, o setor cresceu 0,4%, 0 26° resultado positivo consecutivo, também abaixo
da projecdo de avango de 0,9%. Com o desempenho, os servigos ficaram 0,5% abaixo
do recorde da série histérica, alcangcado em outubro de 2025, e 19,6% acima do nivel de
fevereiro de 2020.

A retragdo mensal foi puxada pelos transportes, com queda de 1%, e por outros
servigos, com recuo de 1,9%, eliminando os ganhos registrados pelos dois segmentos em
abril. Em sentido contrdrio, os servigos profissionais, administrativos e complementares
cresceram 1,9%, enquanto os servigos prestados as familias avangaram 0,2% e informagdo
e comunicagdo permaneceu estdvel. De janeiro a maio, o setor acumulou alta de 1,9%, e o
crescimento em 12 meses desacelerou de 2,9% em abril para 2,6% em maio.

DADOS DO VAREJO

De acordo com o IBGE, o volume de vendas do comércio varejista brasileiro avangou
0,1% em maio de 2026 ante abril, na série com ajuste sazonal, apds queda revisada de
1,6% no més anterior. O resultado ficou abaixo da alta de 0,5% esperada pelo mercado
em pesquisa da Reuters. Na comparagdo com maio de 2025, as vendas cresceram 0,4%,
também aquém da proje¢do de 1,15%. No acumulado dos cinco primeiros meses do ano, o
varejo registrou expansdo de 1,7%.

Cinco das oito atividades pesquisadas cresceram no més, lideradas por livros,
jornais, revistas e papelaria, com alta de 15,2%, impulsionada pela antecipacdo das vendas
de dlbuns e figurinhas da Copa do Mundo. Tecidos, vestudrio e calgados avangaram 3,1%,
e mobveis e eletrodomeésticos, 2,7%, com aumento das vendas de roupas e televisores
relacionados ao torneio. Em sentido contrdrio, hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo recuaram 1,5%. No comércio varejista ampliado, que inclui
veiculos, material de construgdo e atacado de alimentos, bebidas e fumo, o volume de
vendas caiu 0,2% ante abril e 0,6% na comparagdo anual.

INFLACAO

O Ministério da Fazenda elevou de 4,5% para 5,1% a projecdo para a inflagéo
oficial em 2026, segundo o Boletim Macrofiscal de julho, divulgado pela Secretaria de
Politica Econdmica (SPE). A estimativa supera o limite maximo de 4,5% estabelecido
pelo Conselho Monetdrio Nacional, considerando a meta central de 3% e o intervalo
de tolerdncia de 1,5 ponto percentual. Apesar da desaceleragcdo do IPCA em junho, os
alimentos permaneceram como o principal foco de pressdo inflaciondria no acumulado
do ano.

A revisGo considera a persisténcia da inflagdo de servigcos e bens industriais, o
espacgo para novos repasses dos precos do atacado ao consumidor e a possibilidade
de um El Niflo mais intenso, com efeitos sobre a producdo agricola e os pregos dos
alimentos ainda em 2026. A Fazenda manteve em 2,3% a previsdo de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) neste ano e elevou de 3,5% para 3,6% a projecdo do IPCA de
2027.
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TSE: PLATAFORMAS DIGITAIS

Sete plataformas digitais assinaram memorandos de entendimento com o
Tribunal Superior Eleitoral (TSE) para ampliar a cooperagéo contra a desinformagdo
nas eleicées de 2026. Kwai, Telegram, Meta, TikTok, Google, X e Linkedin aderiram aos
acordos, que preveem canais de comunicacdo e agdes conjuntas para identificar
redes de comportamento inauténtico, robds, perfis falsos, ataques cibernéticos e
conteldos produzidos ou manipulados por inteligéncia artificial. ElevenLabs, OpenAl e
Anthropic também passaram a integrar o Programa Permanente de Enfrentamento &
Desinformacgd&o da Justica Eleitoral.

O presidente do TSE, ministro Kassio Nunes Marques, defendeu a adog¢do de
medidas preventivas pelas empresas e a criagdo de protocolos para acelerar a resposta
a fraudes e manipulagdes digitais. Segundo ele, a iniciativa ndo pretende restringir a
liberdade de expressdo, impedir criticas ou “uniformizar o debate politico”. Caberé ao
Tribunal estabelecer os pardmetros juridicos e decidir as controvérsias submetidas &
Corte, enquanto as plataformas deverdo aplicar suas politicas internas e aperfeigoar
mecanismos de identificacdo e resposta.

BOLSONARO: PRISAO DOMICILIAR

O ministro Alexandre de Moraes, do STF, manteve Bolsonaro em prisdo domiciliar
humanitaria, mas suspendeu por 30 dias seu direito de receber visitas, com exce¢do
de médicos, fisioterapeutas e advogados. Na decisdo, o magistrado também proibiu
visitas com finalidade politico-eleitoral até o término das eleicdes gerais de 2026 e a
divulgacdo de manifestos politicos ou eleitorais por Bolsonaro, inclusive por intermédio
de terceiros e em qualquer meio.

As restricées foram impostas apds Moraes concluir que Bolsonaro descumpriu
medida cautelar ao produzir uma carta de apoio @ pré-candidatura presidencial do
senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ), posteriormente divulgada nas redes sociais. A defesa
alegou que o ex-presidente ndo sabia que o documento seria publicado, argumento
rejeitado pelo ministro. Moraes advertiu que um novo descumprimento poderd levar &
revogacgdo da prisdo domiciliar e ao retorno de Bolsonaro ao regime fechado.
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DEPENDENCIA DA CHINA

Estados Unidos, zona do euro e Reino Unido precisariam investir US$ 23,6 trilhdes
adicionais até 2050 para reduzir de forma ampla a dependéncia da China em setores
criticos, como manufatura e tecnologia, segundo andlise da consultoria EY-Parthenon.
O cdlculo inclui gastos com infraestrutura, pesquisa, software, fabricas, logistica,
capacitagc@o profissional e reconstrucdo de cadeias de suprimentos, com US$ 13,7
trilhndes destinados aos Estados Unidos, US$ 9,1 trilhdes & zona do euro e US$ 800 bilhdes
ao Reino Unido.

O investimento conjunto seria de aproximadamente US$ 940 bilhées por ano.
Apenas nos Estados Unidos, o desembolso anual estimado em US$ 550 bilhdes ficaria
proximo dos cerca de US$ 600 bilhdes investidos por grandes empresas americanas
de tecnologia em data centers em 2025. A EY-Parthenon considera mais provavel
uma reducdo parcial da dependéncia, diante da concentragcdo do processamento
de minerais criticos na China, que deverd fornecer, em 2035, mais de 60% do litio e do
cobalto refinados e cerca de 80% do grafite para baterias e das terras raras no mundo.

CHINA: PLANO QUINQUENAL

A China langou na semana passada o seu primeiro plano quinquenal dedicado
especificamente & expansdo do consumo, com a meta de elevar as vendas anuais de
bens no varejo para cerca de 60 trilhdes de yuans, o equivalente a US$ 8,8 trilhdes, até
2030. O objetivo representa crescimento médio anual estimado em 3,7%, abaixo dos cerca
de 5% registrados entre 2021 e 2025, periodo encerrado com vendas de 50,1 trilhdes de
yuans. O documento, aprovado pelo Conselho de Estado, integra o 15° Plano Quinquenal,
referente ao periodo de 2026 a 2030.

O governo pretende ampliar o peso dos servigos no consumo das familias, com
prioridade para sadde, turismo, cultura, esportes, educagdo e cuidados com idosos e
criangas. Em 2025, os servigos representaram 46,1% do consumo per capita na Ching,
ante aproximadamente 70% nos Estados Unidos. O plano também prevé medidas para
elevar saldrios e outras fontes de renda familiar, fortalecer a seguridade social, melhorar
os servigos publicos, ampliar a entrada sem visto para cidad@os de mais paises e
aumentar a oferta de voos internacionais.

IMPACTO DA IA

Na semana passada, mais de 200 economistas e pesquisadores de inteligéncia
artificial divulgaram uma declaragéo que pede agdo imediata de governos, formuladores
de politicas e empresas de tecnologia diante dos possiveis impactos econémicos da IA.
Organizado pelo Stanford Digital Economy Lab, o documento relGne 16 vencedores do
Prémio Nobel, entre eles Daron Acemoglu, Joseph Stiglitz, Simon Johnson e Ben Bernanke,
além de profissionais ligados d OpenAl, Anthropic e Google.

A declaragdo afirma que a |IA poderd se tornar significativamente mais poderosa
nos proximos dez anos e provocar uma transformagdo econdémica maior que a
Revolugdo Industrial, mas em um periodo muito mais curto. Os signatdrios apontam
riscos de deslocamento de empregos em larga escala e possiveis ganhos no padrdo de
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vida, e defendem a criagdo de incentivos, salvaguardas e instituigdes que direcionem
o desenvolvimento da tecnologia para complementar as capacidades humanas e
beneficiar a sociedade.

VOLKSWAGEN

O Grupo Volkswagen poderd eliminar até 100 mil postos de trabalho em todo
o0 mundo, o dobro das 50 mil vagas ja previstas, segundo memorando enviado aos
funciondrios pelo presidente-executivo Oliver Blume. No documento, Blume afirmou
que o grupo calcula uma desvantagem de custos de 20% em relagdo a empresas
compardveis e que, teoricamente, seria necessario cortar outros 50 mil empregos,
embora o nimero definitivo ainda esteja em avaliagdo entre marcas, subsididrias
e regides. A reestruturagdo ocorre apds o lucro operacional do grupo cair de € 22,6
bilhdes em 2023 para € 8,9 bilhdes em 2025. No segundo trimestre de 2026, as entregas
globais recuaram 8,6%, para 2,08 milhdes de veiculos, com queda de 36,6% na China.

CHILE: REFORMA ECONOMICA

O Senado do Chile aprovou a megarreforma econémica do governo de José
Antonio Kast. O texto reduz o imposto de renda das empresas de 27% para 23% e
congela por 20 anos as regras tributdrias para investimentos acima de US$ 350 milhdes.
Segundo os opositores, cada ponto percentual dessa redugdo tira US$ 420 milhdes da
arrecadacdo do Estado. O FMI j& avaliou que a reforma pode estimular o crescimento,
mas também pressionar as contas fiscais do pais. A oposi¢dio avisou que vai recorrer
ao Tribunal Constitucional, argumentando que a maioria parlamentar tempordria néo
pode travar as contas de governos futuros em matéria fiscal. Quase 56% dos chilenos
rejeitam a redugdo de impostos, segundo a empresa Cadem.

PATRIMONIO CULTURAL

A Unesco comecga hoje a analisar 30 novas candidaturas a sua Lista do Patriménio
Mundial durante a reunido anual do comité, na Coreia do Sul. O Brasil participa com a
candidatura dos Teatros da Amazdnia, uma proposta formada pelo Teatro Amazonas,
em Manaus, e pelo Theatro da Paz, em Belém. Os dois prédios foram construidos no
século 19 e se tornaram simbolos do periodo em que a exploragdo da borracha levou
riqueza, crescimento urbano e influéncia européia as duas maiores cidades da regido.
O comité responsdvel pela sele¢cdo se redne até o dia 29 de julho quando também ird
avaliar o estado de conservagdo de 147 patrimonios ja reconhecidos.
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TEMAS IMPORTANTES

DA SEMANA

RECESSO PARLAMENTAR

O Congresso Nacional entrou em recesso parlamentar com uma série de propostas
pendentes e retomard as votagdes presenciais em duas semanas de esfor¢go concentrado,
previstas para 10 a 14 de agosto e 31 de agosto a 3 de setembro. O calenddrio foi acordado
entre o presidente do Senado e do Congresso, Davi Alcolumbre (Uni@o-AP), e o presidente
da Ccamara, Hugo Motta (Republicanos-PB), para concentrar as deliberagées antes do
avango das campanhas eleitorais. O recesso ocorre oficialmente entre 18 e 31 de julho,
periodo em que a Comissdo Representativa permanece responsdvel por questdes
urgentes.

A pauta dos esforcos concentrados ainda dependerd de acordo entre os
presidentes das Casas e as liderangas partiddrias. Entre as matérias pendentes estdo
o projeto que criminaliza condutas motivadas por misoginia, a proposta que amplia o
limite de faturamento do Microempreendedor Individual, a PEC da Seguranca Publica,
a regulamentagdo da inteligéncia artificial e iniciativas sobre minerais estratégicos.
Também aguardam deliberagcdo 57 vetos presidenciais, dos quais 49 trancam a pauta
de sessdes conjuntas do Congresso, enquanto a proposta que reduz a jornada semanal e
extingue gradualmente a escala 6x1 poderd ficar para depois das eleigdes.

SENADO: AGENTES COMUNITARIOS

Na semana passada, o Senado aprovou, em dois turnos, a PEC 14/2021, que
estabelece regras diferenciadas de aposentadoria para agentes comunitdrios de
saldde, agentes de combate ds endemias e agentes indigenas de sadde e saneamento.
A proposta recebeu 73 votos favordveis e um contrdrio e seguird para promulgagdo pelo
Congresso Nacional, sem possibilidade de veto presidencial. O texto exige 25 anos de
contribui¢@o e de efetivo exercicio na atividade e estabelece, na regra permanente, idade
minima de 57 anos para mulheres e 60 anos para homens, com transicdo gradual até
2041. A integralidade e a paridade seréo garantidas aos vinculados a regimes proprios,
enquanto os segurados do INSS terdo direito a um beneficio extraordindrio pago pela
Unido para complementar o valor da aposentadoria.

Os ministérios da Fazenda e do Planejamento e Orgamento estimam impacto de
aproximadamente R$ 3 bilhdes por ano, enquanto cdlculo do Ministério da Previdéncia
aponta custo de R$ 27,9 bilhées em dez anos. Apds a aprovagdo, o ministro da Fazenda,
Dario Durigan, afirmou que o governo poderd recorrer ao Supremo Tribunal Federal caso
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a emenda seja promulgada sem indicar uma fonte de receita para financiar os novos
beneficios. “Se ndo estiver apontando fonte de receita, descumprindo a jurisprudéncia
do STF, & provavel que o governo va ao Supremo”, declarou.

REELEICAO DE PARLAMENTARES

As eleicdes de 2026 poderdo registrar o maior nimero de parlamentares
candidatos a reelei¢cdo da série histérica acompanhada pelo Departamento Intersindical
de Assessoria Parlamentar (Diap). Levantamento preliminar indica que 448 dos 513
deputados federais, o equivalente a 87,32% da Cadmara, pretendem disputar um novo
mandato. Entre os 65 parlamentares que ndo aparecem como pré-candidatos a
reeleicdo, 42 avaliam concorrer ao Senado e cinco ainda ndo definiram seus planos
eleitorais.

No Senado, 34 dos 54 parlamentares cujos mandatos terminam em 2027
sinalizam que tentardo permanecer no cargo, proporcdo de 62,96%. As demais 20
cadeiras atualmente ocupadas deverdo ter titulares concorrendo a outros postos, como
Presidéncia da Republica, governos estaduais, Cdmara dos Deputados e assembleias
legislativas. Os dados foram obtidos por meio de pesquisas, consultas a veiculos locais
e contatos com parlamentares e dirigentes partiddrios e ainda poderdo mudar até as
convengodes que definirdo oficialmente as candidaturas.
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